


ՆԵՐԱԾՈՒԹՅՈՒՆ ........................................................................................................... 5 

ՄԱՍ I. ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅՈՒՆԸ ......................................... 7 

Գլուխ 1. ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԶԱՐԳԱՑՈՒՄՆԵՐ ԵՎ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐ ................. 8 

1.1 ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԱՄՓՈՓԱԳԻՐ ԵՎ ՇՐՋԱՆԱԿ ..................................................................... 8 

1.2. ՀԱՄԱՇԽԱՐՀԱՅԻՆ ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԵՎ ԳՈՐԾԸՆԿԵՐ ԵՐԿՐՆԵՐԻ ԶԱՐԳԱՑՈՒՄՆԵՐ ԵՎ 

ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐ .......................................................................................................................................... 10 

1.3. ՀՀ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԶԱՐԳԱՑՈՒՄՆԵՐ ԵՎ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐ ................................. 12 

1.4. ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԻՄՔՈՒՄ ԸՆԿԱԾ ԵՆԹԱԴՐՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ ................................. 24 

1.5. ԿՈՐՈՆԱՎԻՐՈՒՍԻ ՀԱՄԱՎԱՐԱԿԻ (COVID-19) ԱԶԴԵՑՈՒԹՅԱՆ ԳՆԱՀԱՏՈՒՄԸ 

ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ ՀԱՎԱՍԱՐԱԿՇՌՈՒԹՅԱՆ DSGE 

ՄՈԴԵԼՈՎ .............................................................................................................................................................. 26 

1.6. ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՌԻՍԿԵՐԸ ......................................................... 29 

1.7. ՀԱՄԵՄԱՏՈՒԹՅՈՒՆ ՆԱԽՈՐԴ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԵՏ ................................................... 31 

Գլուխ 2. ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱԿԱՆ 

ՈՒՂՂՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ ԵՎ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԸ ...................................................................... 33 

2.1. ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ ԱԿՆԱՐԿ ԵՎ ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՇՐՋԱՆԱԿ ... 33 

2.2. ՄԻՋՆԱԺԱՄԿԵՏ ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ 

ԱՌԱՋՆԱՀԵՐԹՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ ԵՎ ՆՊԱՏԱԿՆԵՐԸ .................................................................................... 35 

2.3. ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՄԻՏՈՒՄՆԵՐԸ ԵՎ 

ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԸ ........................................................................................................................................ 36 

2.4. ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՌԻՍԿԵՐ ............................................................................................ 45 

2.5. ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՀԱՄԱՊԱՏԱՍԽԱՆՈՒԹՅՈՒՆԸ 

ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ԿԱՆՈՆՆԵՐԻՆ ........................................................................................................... 47 

2.6. ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ՑՈՒՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԱՄԵՄԱՏԱԿԱՆ 

ԱՂՅՈՒՍԱԿՆԵՐ ................................................................................................................................................... 50 

Գլուխ 3. ՀՀ 2021–2023ԹԹ ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵՆԵՐԻ ԵԿԱՄՈՒՏՆԵՐԻ 

ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅՈՒՆ ԵՎ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄ ........................................................................... 53 

3.1. ՊԵՏԱԿԱՆ ԵԿԱՄՈՒՏՆԵՐԻ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱԿԱՆ 

ԱՌԱՆՁՆԱՀԱՏԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ 2021-2023  ԹՎԱԿԱՆՆԵՐԻՆ ................................................................. 53 

3.2. ՀՀ 2021-2023 ԹՎԱԿԱՆՆԵՐԻ ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵՆԵՐԻ ԵԿԱՄՈՒՏՆԵՐԻ 

ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄԸ ................................................................................................................................................ 54 

Գլուխ 4. ԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՇՐՋԱՆԱԿ ................................................................................. 58 

4.1. ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ԴԵՖԻՑԻՏԸ .................................................................................................... 58 



4.2. ՀՀ ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ՌԵՍՈՒՐՍՆԵՐԻ ԵՎ ԾԱԽՍԵՐԻ ՓԱԹԵԹՈՒՄ 2021-2023ԹԹ 

ԿԱՆԽԱՏԵՍՎՈՂ ՓՈՓՈԽՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ .................................................................................................... 59 

4.3. 2021-2023ԹԹ ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵՆԵՐԻ ԾԱԽՍԵՐԻ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄԸ` ԸՍՏ ՈԼՈՐՏՆԵՐԻ

 .................................................................................................................................................................................. 60 

4.4.  ԿԱՆԽԱՏԵՍՎՈՂ ՓՈՓՈԽՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐՆ ԸՍՏ ՏՆՏԵՍԱԳԻՏԱԿԱՆ ԴԱՍԱԿԱՐԳՄԱՆ .. 65 

4.5. 2021-2023ԹԹ ՄԺԾԾ  ԿԱՊԻՏԱԼ ԾԱԽՍԵՐԻ ԵՎ ՆՈՐ ՆԱԽԱՁԵՌՆՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԻ ԳԾՈՎ 

ԱՌԱՋՆԱՀԵՐԹՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ ....................................................................................................................... 71 

ՄԱՍ II. ԾԱԽՍԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ՌԱԶՄԱՎԱՐՈՒԹՅՈՒՆԸ ................. 73 

ՀՀ 2021-2023ԹԹ. ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵՆԵՐԻ ԾԱԽՍԱՅԻՆ ԳԵՐԱԿԱՅՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ .... 74 

1. ՊԵՏԱԿԱՆ ՄԱՐՄԻՆՆԵՐԻ ՊԱՀՊԱՆՄԱՆ ԾԱԽՍԵՐ .................................................................... 74 

2. ԿՐԹՈՒԹՅՈԻՆ, ԳԻՏՈՒԹՅՈԻՆ, ՄՇԱԿՈՒՅԹ, ՍՊՈՐՏ ԵՎ ԵՐԻՏԱՍԱՐԴՈՒԹՅՈՒՆ ............. 77 

3. ԱՌՈՂՋԱՊԱՀՈՒԹՅՈՒՆ ..................................................................................................................... 90 

4. ՍՈՑԻԱԼԱԿԱՆ ՊԱՇՏՊԱՆՈՒԹՅՈՒՆ .............................................................................................. 95 

5. ՇՐՋԱԿԱ ՄԻՋԱՎԱՅՐ ......................................................................................................................... 100 

6. ԲԱՐՁՐ ՏԵԽՆՈԼՈԳԻԱԿԱՆ ԱՐԴՅՈՒՆԱԲԵՐՈՒԹՅՈԻՆ ........................................................... 102 

7. ՏԱՐԱԾՔԱՅԻՆ ԿԱՌԱՎԱՐՈՒՄ ԵՎ ԵՆԹԱԿԱՌՈՒՑՎԱԾՔՆԵՐ .............................................. 104 

8. ԷԿՈՆՈՄԻԿԱ ....................................................................................................................................... 109 

9. ԱՐՏԱԿԱՐԳ ԻՐԱՎԻՃԱԿՆԵՐ ........................................................................................................... 115 

10. ԱՐԴԱՐԱԴԱՏՈՒԹՅՈՒՆ .................................................................................................................. 117 

11. ԱՐՏԱՔԻՆ ՀԱՐԱԲԵՐՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ ............................................................................................ 120 

12. ՖԻՆԱՆՍՆԵՐ ...................................................................................................................................... 124 

13. ՊԵՏԱԿԱՆ ԵԿԱՄՈՒՏՆԵՐ .............................................................................................................. 126 

14. ԱՆՇԱՐԺ ԳՈՒՅՔԻ ԿԱԴԱՍՏՐ ........................................................................................................ 128 

ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ ........................................................................................... 130 

1. ՀՀ ԿԱՌԱՎԱՐՈՒԹՅԱՆ ՊԱՐՏՔԻ ԿԱՌԱՎԱՐՄԱՆ 2021-2023 ԹՎԱԿԱՆՆԵՐԻ 

ՌԱԶՄԱՎԱՐԱԿԱՆ ԾՐԱԳԻՐ .......................................................................................................................... 131 

2. ԱՅԼ ԿԱՌՈՒՅՑՆԵՐԻ ԿՈՂՄԻՑ ՀՀ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԱՃԻ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԵՏ 

ՀԱՄԵՄԱՏԱԿԱՆ ................................................................................................................................................ 168 

3. ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ՎՐԱ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԿԱՆԽԱՏԵՍՎԱԾ ՑՈՒՑԱՆԻՇՆԵՐԻՑ 

ՇԵՂՄԱՆ ՌԻՍԿԵՐԻ ԱԶԴԵՑՈՒԹՅԱՆ ՔԱՆԱԿԱԿԱՆ ԳՆԱՀԱՏՈՒՄ ..................................................... 169 

4. ՀՀ ԿԱՌԱՎԱՐՈՒԹՅԱՆ ՊԱՐՏՔԻ ԿԱՅՈՒՆՈՒԹՅԱՆ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆԸ  ...................... 177 

5. ԵՆԹԱԿԱՌՈՒՑՎԱԾՔԱՅԻՆ ՈԼՈՐՏՆԵՐՈՒՄ ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՌԻՍԿԵՐԻ 

ԳՆԱՀԱՏԱԿԱՆԸ .................................................................................................................................................. 180 

6. ՀԱՐԿԱՅԻՆ ԾԱԽՍԵՐԸ ԵՎ ԴՐԱՆՑ ԿՐՃԱՏՈՒՄԸ ........................................................................ 201 

ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ .......................................................................................................... 202 

 







 

 

 





 

 

 

 

 

 

 



9.9 3.4 38.9

9.7 5.1 -2.2





75

95

115

135

155

1
7

-M
1

1
7

-M
4

1
7

-M
7

1
7

-M
1

0

1
8

-M
1

1
8

-M
4

1
8

-M
7

1
8

-M
1

0

1
9

-M
1

1
9

-M
4

1
9

-M
7

1
9

-M
1

0

2
0

-M
1

2
0

-M
4

Ի
ն
դ

ե
ք
ս
՝ 
2
0
1
7
 թ

. 
հ
ո
ւն

վ
ա

ր
 

=
1
0
0

3.9 3.6 2.9

–4.9

5.4

–15.0

–10.0

–5.0

0.0

5.0

10.0

2017 2018 2019 2020 2021

%

80

100

120

140
1

7
-M

1

1
7

-M
4

1
7

-M
7

1
7

-M
1

0

1
8

-M
1

1
8

-M
4

1
8

-M
7

1
8

-M
1

0

1
9

-M
1

1
9

-M
4

1
9

-M
7

1
9

-M
1

0

2
0

-M
1

2
0

-M
4

Ի
ն
դ

ե
ք
ս
՝ 
2
0
1
7
 թ

. 
հ
ո
ւն

վ
ա

ր
 

=
1
0
0

30

40

50

60

70

80

5000

5500

6000

6500

7000

2017 2018 2019 2020 2021

($
/b

b
l)

 

($
/m

t)
 

5.3 3.8
0.9

–11.9

8.0

–20.0

–10.0

0.0

10.0

20.0

2017 2018 2019 2020 2021

%

100

150

200

250

300

350

400

Բ
ա

զ
ի
ս
ա

յի
ն
 կ

ե
տ



-3.6

-7.8-9

-8

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

2009 GFC 2020 COVID-19

10.5

18.7

0

5

10

15

20

2009 GFC 2020 COVID-19

-4.9

-10
-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2009 GFC 2020 COVID-19

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/06/24/WEOUpdateJune2020




․

0

5000

10000

15000

20000

25000

....կորոնավիրուսն արագտարածվում է









38.2 39.4 41.3
34.3 36.7 38.0 39.5

49.0
53.1 54.6

49.5 49.9 49.9 48.8

2017 2018 2019 2020* 2021* 2022* 2023*

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

-1.5

-6.9 -7.2

-9.7

-7.3
-6.3 -5.6

2017 2018 2019 2020* 2021* 2022* 2023*



․

.



․

․

-30.0

-10.0

10.0

30.0

50.0

2008 2009 2010 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Կշիռը ՀՆԱ-ում, % Փոփոխությունը, տ/տ, %

-25.0

-5.0

15.0

35.0

2008 2009 2010 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Կշիռը ՀՆԱ-ում, % Փոփոխությունը, տ/տ, %



-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

1
7

-M
1

1
7

-M
4

1
7

-M
7

1
7

-M
1

0

1
8

-M
1

1
8

-M
4

1
8

-M
7

1
8

-M
1

0

1
9

-M
1

1
9

-M
4

1
9

-M
7

1
9

-M
1

0

2
0

-M
1

2
0

-M
4

տ
ո
կ
ո
ս

Իրական Անվանական

75

85

95

105

115

125

9
/1

/2
01

7
2

/3
/2

01
7

2
8/

0
4

/2
0

1
7

2
2/

0
6

/2
0

1
7

1
6/

0
8

/2
0

1
7

1
0/

1
0

/2
0

1
7

1
/1

2/
20

1
7

3
1/

0
1

/2
0

1
8

2
7/

0
3

/2
0

1
8

2
3/

0
5

/2
0

1
8

1
8/

0
7

/2
0

1
8

1
0/

9/
20

1
8

3
/1

1/
20

1
8

2
6/

1
2

/2
0

1
8

2
7/

0
2

/2
0

1
9

2
3/

0
4

/2
0

1
9

2
0/

06
/2

0
19

1
4/

0
8

/2
0

1
9

7
/1

0/
20

1
9

2
8/

1
1

/2
0

1
9

3
1/

0
1

/2
0

2
0

2
4/

0
3

/2
0

2
0

1
9/

0
5

/2
0

2
0Ի
ն
դ

ե
ք
ս
, 

2
0

1
7

թ
. 

հ
ո
ւն

վ
ա

ր

9
=1

0
0

USD/AMD RUB/AMD EUR/AMD



https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/DVQ/Gnach_II_20.pdf


․ ․ ․



• 

 

1.00

-5.00
0.00
5.00

10.00
15.00
20.00

Ղ
ա

զ
ա

խ
…

Հ
ո
ւն

գ
ա

…

Ի
ս
ր
ա

յե
լ

Թ
ա

յվ
ա

ն

Չ
ի
ն
ա

ս
…

Ա
լբ

ա
ն
ի
ա

Ա
վ
ս
տ

ր
…

Ա
դ

ր
բ
ե
ջ
ա

ն

Ռ
ո
ւա

ն
դ

ա

Տ
ա

ջ
ի
կ
ս
…

Մ
ե
ծ
 …

Վ
ր
ա

ս
տ

ա
ն

Ի
ն
դ

ո
ն
ե
…

Մ
ա

կ
ե
դ

ո
…

Ռ
ո
ւմ

ի
ն
ա

Հ
ա

ր
ա

վ
…

Թ
ա

յլա
ն
դ

Հ
ա

յա
ս
տ

…

Ս
ե
ր
բ
ի
ա

Ո
ւզ

բ
ե
կ
ս
…

Հ
ն
դ

կ
ա

ս
…

Բ
ե
լա

ռ
ո
ւս

Չ
ի
լի

Ս
ա

ո
ւդ

յ…

Լ
ե
հ
ա

ս
տ

…

Կ
ա

ն
ա

դ
ա

Ն
ո
ր
վ
ե
գ

ի
ա

Ա
Մ

Ն

Չ
ե
խ

ի
ա

Ռ
ո
ւս

ա
ս
…

Ի
ս
լա

ն
դ

ի
ա

Բ
ր
ա

զ
ի
լի

ա

Մ
ե
ք
ս
ի
կ
ա

Մ
ո
լդ

ո
վ
ա

Ե
գ

ի
պ

տ
ո
ս

Թ
ո
ւր

ք
ի
ա

Պ
ա

կ
ի
ս
…

Ո
ւկ

ր
ա

ի
…

Ա
ր
գ

ե
ն
տ

…

http://www.centralbanknews.info/


• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 



 

 

 

 

 

 

 









1.  

 

 

 

2.  

 

 



 

-10

-5

0

5

10

2016/4 2017/4 2018/4 2019/4 2020/4* 2021/4* 2022/4* 2023/4*





 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

          



 

 `

 

 

․

 

․

․

 

․



․

 

․

․

 



․

․

․









․

․

,

53.7

51.2
49.9

58.6 58.2 

56.5 

54.7 

44.0

46.0

48.0

50.0

52.0

54.0

56.0

58.0

60.0

0

1000

2000

3000

4000

5000

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ՀՀ կառավարության պարտք, մլրդ դրամ

Կառավարության պարտք/ՀՆԱ, % (աջ առանցք)



 

 

 

 

7.1

5.5 5.6

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2009 2016 2020

Պետական բյուջեի պակասուրդ/ՀՆԱ, %

22.7

7.8
8.7

0

5

10

15

20

25

2009 2016 2020

Կառավարության պարտք/ՀՆԱ աճ, %-ային կետ



0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 30.0 35.0 40.0

Հարավային Աֆրիկա

Հնդկաստան

Մեքսիկա

Սաուդյան Արաբիա

Ռուսաստան

Թուրքիա

Հայաստան

Արգենտինա

Չինաստան

Ինդոնեզիա

Բրազիլիա
Հրվ․ Կորեա

Կանադա

Իսպանիա

ԱՄՆ

Ավստրալիա

Ֆրանսիա

Մեծ Բրիտանիա

Ճապոնիա

Իտալիա

Գերմանիա

Հարկաբյուջետային քաղաքականությունը տարբեր երկրներում, % ՀՆԱ-ում

Ծախսեր և հարկեր Պակասուրդի գործառնություններ և երաշխիքներ
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https://tradingeconomics.com/country-list/rating
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http://www.minfin.am/website/images/files/DSA_MoF_2019_last.pdf
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